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شكس ٔعسفاُ

 الشكس لله أٔلا ٔآخسا عمٜ أُ أٌعي عم٘ بإتماً ِرٓ المركسٚ؛الحىد ٔ

عمٜ  "وعصٔش مختاز"ٔأتكدً بخالص الشكس إلى الأضتاذ المشسف الدكتٕز 

 ٌصائحْ ٔتٕجّٗاتْ الكٗىٛ التي كاٌت ل٘ بمجابٛ وٍازٚ الطسٖل في كتابٛ ِرٓ المركسٚ؛

عمٜ  د""بٕجلاه محىٔلا أٌظ أُ أشكس زئٗظ المشسٔع الأضتاذ الدكتٕز 

   جّٕدٓ الكبيرٚ لأجن إمداح ِرٓ الدفعٛ؛

عمٜ قبٕلْ وٍاقشٛ ِرا البحح لمىطاِىٛ في إثسائْ  عىازٙ أحمد"ل"إلى الدكتٕز 

ٔتكٗٗىْ؛

ٔفي الأخير أشكس كن وَ ضاِي وَ قسٖب أٔ وَ بعٗد في إتماً ِرا العىن 

 المتٕاضع.

                                                                                          

 حسين   



 داءـــــــــالإِ

 إلــٜ ...

أو٘ الغالٗٛ ،.. ٔبالٕالدَٖ إحطاٌاالٕالدَٖ الكسيمين المرَٖ قاه فّٗىا الله عص ٔجن

، أضأه الله العم٘ الكدٖس أُ التي تحت أقداوّا جٍتي، أب٘ العصٖص وصدز إلهاو٘ ٔقٕت٘

 .ٖسشقني زضاِىا

عصٖص ٔشٔجتْ الفاضمٛ ضٍدٙ الدائي طٗمٛ وشٕازٙ، أخٕات٘ الفضمٗات اللائ٘ أخ٘ ال

 أحبَّ كجيرا، ٔأشٔاجّي الأفاضن.

، ٔأخص بالركس كسٖي جاٖص، كىاه شٖتٌٕ٘ اتك ٔتأوٍٕٗبٍٔطمبٛ واجطتير والٗٛ، 

 ٔجماه طباش.

طمبٛ واجطتير تكٍٗات كىٗٛ لمتطٗير، ٔأخص بالركس ومٗك محىٕدٙ، فؤاد شوٗت 

عىسأٙ. ٔضمٗي

 جمٗع طمبٛ الماجطتير عبر الٕطَ ٔأخص بالركس

 ضساٙ الصالح ٔضعٕدٙ عبد الصىد

إلى كن طالب عمي ٔباحح أِدٙ ِرا العىن المتٕاضع.

 حسين



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مقذمــة عامــة

 

 

 ب 

1



 مقذمــة عامــة

 

 

 ج 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مقذمــة عامــة

 

 

 د 

 

 

 

 



 مقذمــة عامــة

 

 

 ه 

02220222

2005



 مقذمــة عامــة

 

 

 و 

 

2006

(Bretton 

Woods)



 مقذمــة عامــة

 

 

 ز 

 

2002



 مقذمــة عامــة

 

 

 ح 



 مقذمــة عامــة

 

 

 ط 

 
 
 
 



 

 

 

 
 
 
 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

11 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

12 

(George Paniente) 

                                                                 

2
_ Pascal Gaudron, Sylvie Lecarpentier: Economie Monétaire et Financière, 5 eme édition, Economica, Paris, 

2008, p 285. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

13 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

14 

(Fisher)(G. Bodin)

 

MV

                            TP

  M, T

TM

(Fisher)

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

15 

  

MPVY

KV

                                         

 K

    

، 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

16 

    

L1

(keynes)

 

2L 

(keynes) 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

17 

(i)

(M)

(Ms)

(Ms=Mo)

    Ms=Mo 

                                                                 

5002361

i3  
i2 

 i1                                      

 
 

 

 

(M)

(i) 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

18 

M.Friedman K.Brummer

R.Lucas,M.Friedman

Friedman

Friedman

(P) (Rb) (Re) (1

(w)(u)

 

Friedman

Y

)V(

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

19 

A.Meldzer

(Anticpation Tationnelle)J.Muth

R.Lucas  T.Sargen, N.Wallance, .

R.Barro.

J.Muth

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

20 

  

 

 

 

 

 

0>a >1

1a 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

21 

(N. Kaldor

 

 

 

 

(N.Kaldor)

(N.Kaldor)

Source: Pascal Gaudron, Sylvie Lecarpentier: opicit , p 282.

                                                                 

  



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

22 

 

 

 

 

 

M

M

 M1

 M2M1

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

23 

 M3M2

 M4M3

M1M2M1

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

24 

(Tobin)

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

25 

 

 
*

 

.

                                                                 

2
 _Hamid Zanganh and Ahmad Salam: Central Banking in an Interest-Free Banking System , JKAU , Islamic 

Econ., Vol. 5, 1993,  p26 

_
*



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

26 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

27 

Bade Parkin

                                                                 

2
_ Mervyns king: Theory and Evidence with Respect to Credibility and Monetary Policy, bis review, n0 26, 

February, 1995, pp 07,08. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

28 

Fisc

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

29 

                                                                                                                                                                                     



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

30 

M.freidman

M.freidman

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

31 

R.lucas  BarroSergeut  

Wallace

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

32 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

33 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

34 

                                                                 
1
 _Hamid Zangah, Ahmad Salam  : opicit, p 28. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

35 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

36 

 

 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

37 

                                                                 
1
_ Flouzat Denise: Economie contemporaine ( Les Phénomene monètaire ) 2 eme édition, PUF, Paris, 1991 

p272. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

38 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

39 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

40 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

41 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

42 

 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

43 

 

 

 

 

                                                                 

_. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

44 

 

 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

45 

                                                                 

_. 

_. 

  



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

46 

 

 

 

                                                                 

. _  



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

47 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

48 

 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

49 

 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

50 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

51 

                                                                 
1
_ Petter Dattels and other  The Coordination of Domestic Public Debt and Monetary Management in 

Economies in Transition Issues and Lessons from Experience , IMF, Working paper, no148, 1994. 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

52 

 

(Fry)

                                                                 
1
_ Fry Maxzell: Assesing Central Bank Independence in Devloping Coounries, Bank of Englesh. Working 

paper , october  



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

53 

                                                                 



 انفصم الأول: الإطار انىظري نهسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة
 

 

54 

 



 

 

55 

 

 

 

 

 
 

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

56 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

57 

 

(Cycle)

 

 

Keynes

 "Clément Juglar" 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

58 

"juglar"

"juglar" 

    Source : Combe Emmanuel, op cit,  p264.                  

(stagflation) 

                                                                 
1
 _Combe Emmanuel: Précis d'Economie, 9

em
 édition, presses universitaires de France, paris, 2007, p263. 

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

59 

                                                                 

 http://www. Arab- ency. Com /index.php?module = 

pnEncyclopedia&func= display_ term&id=922  



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

60 

(Under Consumption) 

(Procyclical)

(Investment Over)

(Real Business 

Cycles)(Cyclical Counter) (shock

Favorite) 

Friedman, 

Schwartz 

 

Lucas

 (Procyclical.) 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

61 

Friedman 

(Efficiency- Wage Model)

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

62 

                                                                 

. _  



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

63 



 
 
 

E 

 
 

(Pe) (Ye)

(E)  

*

                                                                 

_
*

. 

Ye Y 

AS 
 P 

  Pe      

 

 

 

 

 

 

             

 

 

 

        

 

         

AD 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

64 

 

                   

(W)

 ()، 

 

 

 (5)   

               

 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

65 





(i)

(7)

(8)

(9) 

                                                                 

I=S 

i* 

i 

I,S 
I(i  (  

 S(i) 

E 

Y* 

Y 

L* 
L 

L * 

W/P 

(W/P)* 

L 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

66 

  

()(T)

(y)

   (K)

(M
s
)(M

d
) 

 

 

                                                                 

P*y    

 Py

 

 

 

     

Ms=Mo 

Md=KPy 

E 

K 
Md .Ms 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

67 























 

IS (IS)

(IS) T=G)) 

(0X-M =،)

        (10)        

IS

P

* 

  L 

  L 

دو: سوق النق  C 

سوق العمل :  A 

 
 B  تحديد الأجر : 

                                                        النقدي

 B 
 

L

*

 

* 

P

* 

Y 

Y* 

Y 

(W/P) 
(W/P)* 

W

* 

M.V 

(W/P) 

  

P 

  

L 

LS 

 D : دالة الإنتاج الكلية

  

P 

 

 

(W/P)* 

Ld 

L

*

 

* 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

68 

 (S) (S) 

 

(I )   Y 

          IS 

IY

A(r0)(I0) 

(y0) (r 1)((I 1 

(y1)

(B)

(C)(D)(IS) 

(y)

IS) ( 

(MD)

(MS) 
1

 

(MS= MD)(L1)

(L2)

             (11)  

                                         (12)       

                                                                 

B C 

A 

 

D 

I2  I1 I0 

r 

S2 

S1 

S0 

Y2 Y1 

 

 

Y0 

I= S

 Y=Y-C(Y) 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

69 

(y)

(i)(LM)

LM

 (D )   (A )            

 
                                                                                           

A

(B)

(C)

(D)(LM)(Y)(i)

(w/p)

f’(L)(w/p)،f’(L) 

(w/p)،

                                                                 

 (M2) 

 

 (M2) 

 

(M1) 

Y 

Y 

 (M1) 

(i)  (i) 

 (M2) 

(C  )  
(B )  

LM 

Y0 Y1 

I0 

I1 

 
M’2 

 
M’’2 

 
M’1 

 
M’’1 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

70 

(w)(w/p)

(w’)

(w’1/p1) 

(L1)

(w’1)، (L’) 

(b)(w’1)

(w’1/p1)(L’) (L1)(L’)

(w’1/p1) (w’2/p2)،

                                                                 

. _   

 

LD 

c 

a b 

L1 L2 L’ 

(W/P) 

(W’1/P1) 

(W’2/P2) 

L 

LS2 

LS1 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

71 

(LS1)(LS2)(L2)

(w’2/p2)

 (IS–LM) ،

Bp) -LM- (IS

LM) -(IS

(i) (Y)(I) (S)

 LM) -(IS:

(IS،)

 (LM) ، 

 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

72 

LM)-(IS 

 
 

(IS)(LM)

(IS)(LM)  

LM)-(IS

(LM- (IS

(LM, IS)

(LM) 

    LM                  

                   

                      
                

IS       

IS1 

              

R   

 

 y   

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

73 

(LM)

(IS)

، 

(IS)

(IS)  (IS1)

 (IS2) (1R) (R2)

(y1)(y3)

(y1) (y2)(B) 

، 

(R1)  (R2) 

                                                                 

R 

  

R1 

R2 

(y)

 
y3 y1 y2      

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* 

 

 

 

             B    A 

C                                  

IS1                          IS2                            

  

 

IS1 

             IS2 

R2 

R1 

3

r

r 

 (y) 

 
y3 y1 y2      

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* 

 

 

    LM               

C        

A   B            

                

           IS1  IS2 

IS1 

              

R   

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

74 

(C) 

(BC) (IS)(y2)  (y3)

(y3)( (y2

        

               

   

   

(IS) 

(LM) ،  

(IS،)

(LM) 

(IS) 

(LM) 

(LM) 

(LM) 

(LM) 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

75 

(LM) 

                                                    َ( (A         

(IS)(IS1)(Y)

(Y1)(r1)

(IS)(IS4)(IS5)

(Y4)(Y5) (r5)(r6)

(LM)(LM)(LM1) 

(Y4)(Y5)

(LM)

(IS)(IS2)(IS3)(LM)

(LM)(LM1)

)IS-LM-BP(  

                                                                 

R 

 
R6 

 

R5 

R4 

 

R2 

y 

                                     

 

y1  y2   y3 y4    y5  y6 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

* 

 

 

LM2                    IS5  IS6       LM1 

LM4    LM3                IS1   IS2         



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

76 

(BP- LM-IS)

(Bp)

         

Bp) - LM- (IS 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                                 

    LM                  

                   

                      
                        

  IS   

    

      

 

 

IS1 

              

R (سعر الفائدة ) 

 

 BP 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

77 

(LM-IS)

Bp) -LM- (IS

(LM) (LM') (i1)

( i<if )

                                                                                                                                                                                                          LM1  

                                                                                                                                                           BP = 0                                

                                                                 

2
 _ Joël Jalladeau : Introduction à la macroéconomie ( De Boeck & Larciers), 2

éme 
édition, Paris, 1998, p326. 

 

5 

3 

LM 

 

' 

 

IS 

E1 
2 

1 

i 

 

i= if 

i < if 
2 

y 

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

78 

(IS1) (IS2) 

(LM1) (LM2)

(LM1) 

(LM2)

(E2)

Source:  Joël Jalladeau , opcit , P325.

Fatás,Rose

                                                                 

_ Antonio Fatás, Andrew K. Rose : Do Monetary Handcuffs Restrain Leviathan? Fiscal Policy in Extreme 

Exchange Rate Regimes, IMF Annual Research Conference, Special Issue,Staff Papers, Vol.47, 2001, p 40-58 

i 

Y0      Y1     Y2  

 

LM1 

LM2 

BP = 0 

IS2 

IS1 

E1 

E0 

E3 

E2 

i > if 

i = if 

y 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

79 

 

(LM)

(Y2)(IS)(IS').

                                                                     I                                                            L M 

                                                                                                                             LM' 

 

                                                               IS' 

           IS 

Source: Ibid, p 327.

(IS)(IS')(E1)

LM
 

                                                                                                      E

        

                                                                      

IS'

                                                                                                                             IS 

BP = 0 

 

 

1 

 

 

E0

0 

 

 

 

i > if 

i = if 

i 

2 

1 

y 

2 

1 

1 2 

 

 

     y0          y1            y2     

 

 

 

BP 

= 0 

    

2  

E

1 

E

0 

E3 

E2 

i > if 

i = if 

 

y 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

80 

                             

p333.  Ibid, :Source 

('IS)(IS)

ReinhartCalvo 

     

         

          

               

                                                                 

Rupa Duttagupta and other : From Fixed to Float (Operational Aspects of Moving Toward Exchange 

Rate Flexibility), IMF, Working Paper, No 126, July 2004, p 3. 
 Ibid, p 17-19. 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

81 

Lawrence 

Christiano,  Martin Eichenbaum  

 

Olivier Blanchard

Lawrence, Martin

                                                                 

Olivier Blanchard, Daniel Cohen: Macroéconomie, 3e édition, Pearson éducation France, 2004, p 150. 

Ipid, p 169  



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

82 

Source: Olivier Blanchard, Daniel Cohen:  opcit, p170. 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

83 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

84 

Friedman, Schwartz 

 schwert, 

homaet fama

(Kerman)

(Pearce, roley)

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

85 

 

 

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

86 

(

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

87 

Rao ()، Guseh

 

Baro

Baro

Guseh

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

88 

Ram ()

Bairam ()

1
.

                                                                 

 

.



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

89 

                                                                 

 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

90 

                                                                 

  



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

91 

 

 

 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

92 

 

 

 

 

 

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

93 

 

 

 

 

 

 

   

            



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

94 

      

                                                                 



 انفصم انثاوً: أثر انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة عهى انتوازن الاقتصادي
 

 

95 

 



 

 

 

 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

97 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

98 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

99 

                                                                 

.



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

100 

(1)  

(ΔM) (M) (ΔY)

،  (Y) 

 (<B0) 

(>B0) 

B= 0)  

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

101 

(2)  

(Dx) (Cp)(Cg)

(I)(E)

(Y) 

 

(Dxn)(Dx)(F)

A

 

(X)(M)

 

(G) (ΔM) (M)(GNP) 

(ΔGNP)

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

102 

.

.

 

 

(U)(E) (LF) 

(E F)

                                                                 

3
_ Muller. J et autres : Manuel et Applications Économie, 4 eme édition, Dunod, Paris, 2004 , p 71.  



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

103 

*

 

(I)(P)

(I)(P)

(gap) 

                                                                 

_
*

 

  



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

104 

Irving Fischer 

TimbergenKlein Brown,

A. Philips1958

18611957(�)(Δ�/�)

Philips

 

                                                                 

3
_ Gilbert. A. F : Introduction à la Macro-Economie Contemporaine, Economica, Paris, 2005, p 121.  



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

105 

M.FriedmanI.Phelps

p1p2p3

6 

2 

4 

1 

5 

3 

0 

 

    

P1 

6   

2 

4 

1 

5 

3 

0 

 

 
7  6  2  4 1 5  3 

 

    

PL 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

106 

(Stagflation)

                                                                 

http://mpra.ub.uni-muenchen.de/5465/ MPRA Paper No, 5465, posted 07, November 2007, p27, le : 2011-03-25 . 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

107 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

108 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

109 

"inflation targeting"

Eser Tuta 

Kenneth kuttner   

"definition of inflation targeting A pratical"

                                                                 

0255112552025225

4
 _Eser Tutar : Inflation Targeting in Developing Countries and its Applicability to the Turkish Economy, 

 http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-110233/unrestricted/Thesis.pdf.consulter le:15/03/2011, 

p01.  
5
_Kenneth N Kuttner : A Snapshot of Inflation Targeting in its Adolescence.2004, p 07. 

www.rba.gov.au/PublicationsAndResearch/Conferences/2004/Kuttner.pdf. 20/03/2011.

http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-110233/unrestricted/Thesis.pdf.consulter
http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-110233/unrestricted/Thesis.pdf.consulter


 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

110 

Benhabib and Eusepi 

                                                                 
1_ Jess Benhabib and Stefano Eusepi : The Design of Monetary and Fiscal Policy A Global Perspective, Paper 

Presented at a conference held in Federal Reserve Bank of San Francisco, March , 2005 , p02. 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

111 

 

(it)

r(Pt) (Pt *)

(a)

(Yt ,Yt *)   

(B)

"Inflation Targeting Strict" 

"Flexible Inflation Targeting"،

B=0a = 

 "Stability and 

Growth Pact" 

                                                                 
1

 _Jordi Gali , Tommaso Monacelli : Optimal Fiscal Policy in a Monetary Union, Paper presented 

at a conference held in Federal Reserve Bank of San Francisco, March 2005, p 01. 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

112 

                                                                 

. 

. 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

113 

(Maastricht)

 

 

 

 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

114 

*

                                                                 

. 

_
*

 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

115 

                                                                 

73



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

116 

"Report"

Barro
*

                                                                 

_
*

 

 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

117 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

118 

.

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

119 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

120 

(FMI) 

(FOB)

(CIF). 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

121 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

122 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

123 

 

 

 

 

 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

124 

(C)(I)  

(G)M) – (X 

(B)(X)

(M)(F)  (R)

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

125 

(E)(P) 

(P)

(P)(B)

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

126 

 

(Y) (R)(P)

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

127 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

128 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

129 

"Michel Aglietta"

                                                                 

2
_ Aglietta Michel : Macroéconomie Financière (Crises Financières et Régulation Monétaire),3

e
 édition, la 

découverte, paris,2001, p8. 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

130 

Michel  Aglietta

                                                                 
1
_ Ipid, p8. 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

131 

(Breton Woods) 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

132 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

133 

                                                                 

 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

134 

*
 (Subprime)

"Derivatives""Future 

Contracts" "Forward Contracts""Option markets" 

"Swaps""Securitization"

                                                                 

Subprime



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

135 

"Rating Agencies Credit" 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

136 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

137 

(Camels) 

 

 

 

 

 

Alan Greenspan

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

138 

Alan

Jeffery Frankel

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

139 

"Accommodative Monétary Policy"

"Loyds" 

"Glass-Steagoll"

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

140 

2-  

 

  Claessens 

Kose Terrones 

 

 

 

Laeven , Valencia (2008) 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

141 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

142 

                                                                 



 تصحٍح الاختلالات الاقتصادٌة انكهٍةانفصم انثانث: انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة وآنٍات 

 

 

143 



 

 

144 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

145 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

146 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

147 

  

.  

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

148 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

149 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

150 



 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

151 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

152 

 

 

                                                                 

_



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

153 

 

 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

154 

*

                                                                 

_*

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

155 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

156 

 

 

 

 

 

                                                                  

(DTS)

                                                                 
1
_ Hocine Ben Issad ; Algérie Restructuration et Reformes Economiques (1979-1993), OPU, Algérie, 1993, p141.

1
_Ipid, p 142. 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

157 

(SMIG)

 

 

 

 

                                                                 
1_Ahmed Ben Bitour: Exposé de Programme Economique et Financières, travaux sur le pas Alger 
1995, P 84 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

158 

                                                                 

_
1

  



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

159 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 
1

 - Ahmed Ben Bitour: opicit, p p 95, 96                                         



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

160 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

161 

(BNA)(CPA)

(BEA)(BADR)(BDL)

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

162 

 

 

(BADR) 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

163 

 

 

 

 

 

                                                                 

_



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

164 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

165 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

166 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

167 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

168 

              

 

- Rapport de la Banque d’Algérie, 2006, p 31.                               

- Rapport de la Banque d’Algérie,2010, p 221.                             



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

169 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

170 

                                                                 

_



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

171 

 

(M2)

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

172 

M2PIBM2/PIB

  

- Banque d’Algérie, Rapport 2006, p 31-49.                                              

- Banque d’Algérie, Rapport de la,2010, p 213-221.                           

(M2)2001

                                                                 

 http://www.neevia.com 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

173 

(M2)

(PIB)

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

174 

(sustainability of 

fiscal policy and deficit)

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

175 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

176 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

177 

 

                                                                 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

178 

0NS، 

 -Ministère Des Finances, Le Comportement des principaux, 2010 , p14  



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

179 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

180 

و 

                                                                 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

181 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

182 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

183 

(ONS)  

 -      La Banque d'Algérie: Rapport 2004, Op.cit.p 71. 

 -  La Banque d'Algérie: Rapport 2004 Evolution Economique et                                  

Monétaire en Algérie, Juin2007, p81 

 -     Ministère Des Finances, Le Comportement des principaux, op.cit, p15. 

 -     La Banque d'Algérie: Rapport 2009, Op.cit, p 99. 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

184 

 

 

 

 

 

 

                                                                 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

185 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

186 

(ONS)



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

187 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

188 

http/www.woldbanque.org , observed : 20-05-2011.        

                                                                 

2
_ Evolution Economique et Monétaire en Algérie, rapport 2007, juillet 2008, p168 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

189 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

190 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

191 

20002220222

PIB

   

 

(ONS) 

02220222



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

192 

Banque d’Alger : Evolution Economique et Monétaire en Algérie, rapport 2006 , 

2007, 2008, 2008, 2010.



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

193 

 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

194 

 

 

 

Rapport de la Banque d’Algérie, 2006, p 31-49. 

Rapport de la Banque d’Algérie, 2006, p 31-49. -                                      

-  Rapport de la Banque d’Algérie,2010, p 213-221 

          

   

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

195 

                                                                 

05  



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

196 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

197 

(Early Warning System) 

 

 

(CAMELS) 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

198 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

199 

                                                                 



انفصم انرابع: مساعً انسٍاسات انىقذٌة وانمانٍة نتصحٍح الاختلالات وإعادة انتوازن نلاقتصاد 

 (0222-0222انجسائري )

 

 

200 



 

 

 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

202 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

203 

 

 

 

 

 

 

 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

204 

 

 

 

 

 

 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

205 

 

 

 

 

 

 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

206 

LM)- (ISBp)

LM (IS

 

 



 نخـــاتمـــــةا
 

 

207 

 

 

 

 

 

 

أقول بأن مجوود الفزد مونا عظه قليل، وعلنى مونا  وفي الأخير لا يسعني إلا أن

خاض ضئيل، لذا أرجو أن يكون هذا البحث فاتحة لبحوث جديدة في هذا 

 المجال، والحند أولا وأخير لله رب العالمين.



 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

209 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

210 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

211 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

212 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

213 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

214 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

215 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قائمة انمراجع
 

 

216 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www. Arab- ency. Com /index.php?module = pnEncyclopedia&func= display_ 

term&id=922,observer: 2011-02- 01 . 

 



 قائمة انمراجع
 

 

217 

http://mpra.ub.uni-muenchen.de/5465/ MPRA Paper No, 5465, posted 07, November 

2007, p27, le : 20110325

  http://www.neevia.com 

 A - Les livres :  

 A. Gilbert: Introduction à la Macro-Economie Contemporaine, Economica, 

Paris, 2005.  

 Ahmed Ben Bitour: Exposé de Programme Economique et Financières, 

travaux sur le pas Alger,1995. 

 Benhalima Ammour: Le Système Bancaire Algérien Texte et Réalité, 2eme  

édition,  éditions Dahleb, Alger, 2001. 

 Blanchard Olivier, Cohen Daniel: Macroéconomie, 3em édition, Pearson 

éducation France,2004.  

 Denise Flouzat: Economie Contemporaine (Les Phénomene Monètaire),  2 

eme édition, PUF, Paris, 1991. - Jaffré  David: La Monaie et la Politique 

Monétaire, Economica,Paris,1990. - Combe Emmanuel: Précis d'Economie, 9 
em

 édition, presses universitaires de France, paris, 2007.  

 Hocine Ben Issad ; Algérie Restructuration et Reformes Economiques 

(1979-1993), OPU, Algérie, 1993. 

 Jalladeau Joël: Introduction à la macroéconomie (De Boeck et Larciers), 2
éme 

édition, Paris, 1998.  

 Michel Aglietta: Macroéconomie Financière (Crises Financières et 

Régulation Monétaire),3
e
 édition, la découverte, paris, 2001. 

 Muller. J et autres : Manuel et Applications  Économie, 4 eme édition, Dunod, 

Paris, 2004.  

 Pascal Gaudron, Lecarpentier Sylvie: Economie Monétaire et Financière, 5 

eme édition, Economica, Paris, 2008.  

B -Les Revues  

 Benhabib Jess, Eusepi Stefano : The Design of Monetary and Fiscal Policy A 

Global Perspective, Paper Presented at a conference held in Federal Reserve 

Bank of San Francisco, March , 2005. 

 Dattels Petter and other: The Coordination of Domestic Public Debt and 

Monetary Management in Economies in Transition Issues and Lessons 

from Experience , IMF, Working paper, no148, 1994. 

 Duttagupta Rupa and other : From Fixed to Float (Operational Aspects of 

Moving Toward Exchange Rate Flexibility), IMF, Working Paper, No 

126,July 2004. 

 Fatás Antonio, Rose. Andrew K: Do Monetary Handcuffs Restrain 

Leviathan? Fiscal Policy in Extreme Exchange Rate Regimes, IMF Annual 

Research Conference, Special Issue, Staff Papers, Vol47, 2001. 

 Gali Jordi , Tommaso Monacelli : Optimal Fiscal Policy in a Monetary 

Union, Paper presented, at a conference held in Federal Reserve Bank of San 

Francisco, March, 2005. 

 king Mervyns: Theory and Evidence with Respect to Credibility and 

Monetary Policy, bis review, n0 26, February, 1995. 



 قائمة انمراجع
 

 

218 

 Maxzell Fry: Assesing Central Bank Independence in Devloping Coounries, 

Bank of Englesh. Working paper. no 7,october 1997.  

 Zanganh Hamid, Salam Ahmad :Central Banking in an Interest-Free 

Banking System , JKAU, Islamic Econ., Vol 05, 1993. 

C -Les Rapports: 

 Banque d’Alger : Evolution Economique et Monétaire en Algérie, rapport 

1996,2001,  2006 , 2007, 2008, 2008, 2010. 

 Ministère Des Finances, Le Comportement des principaux, .2010  

  Les Sites d’Intèrnets: -   D  

 Tutar Eser: Inflation Targeting in Developing Countries and its 

Applicability to the Turkish Economy: 

http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-

110233/unrestricted/Thesis.pdf.observer le:15-03-2011 

 N. Kuttner Kenneth: A Snapshot of Inflation Targeting in its 

Adolescence.2004. 

 www.rba.gov.au/Publications and 

Research/Conferences/2004/Kuttner.pdfm,observer: 20-03-2011.  

 http www.woldbanque.org , observed : 20-05-2011. 

 

 

http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-110233/unrestricted/Thesis.pdf.observer
http://scholar.lib.vt.edu/theses/available/etd-08012002-110233/unrestricted/Thesis.pdf.observer


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 انملاحـق
 

 

                

022200.72202072.

022007972.907792

0220000729200790

022970.799002707

0222209772927792

0227220772707702

0220092777..0792

022.209727.20709

0229.09709220709

022292.72200727.9

                   - Banque d’Algérie : Rapport 1996, 2000.   

M2PIBM2/PIB

      - Banque d’Algérie, Evolution Économique en Algérie, Rapport 2001, 

2002, p 226.  

 Banque d’Algérie: Rapport 2006, p 31-49.-  

    



 انملاحـق
 

 



 انملاحـق
 

 

02220222

  

%


 

%
 

%
 

%
 

%
 

%
 

0222 0907702700997907772.7.92727

0220 0007002702 77799 07979.9702.07707979007000.722

02202027092729 29720 0.070.2770077.00227202092709

02292.07022720 09722 02072777200702097700970099790

0222 029729972.0.77.90279097907279202.709972.22700

0227.72709.799927092.97.907020079009772007029.702

0220.027009702
2702

7727000709.77290.272
92709

02720

022.927709279200700029770079..0702020700779909790

02299.77.927299700009799707.779200079772702702

02222007.027022790..27.007.29277709072
007.7

02727

 

 

 (ONS)

 

 

 Ministère Des Finances, Le Comportement des principaux…, op.cit, 

p14. 
 



 انملاحـق
 

 

 

 (ONS.) 

                 - La Banque d'Algérie: Rapport 2004, Op.cit.p 71. 



 انملاحـق
 

 

 (ONS)

 

 
 
 
 
 



 انمهخص
 

 

      

Résumé : 
Nous avons essayé à travers cette étude de mettre la lumière sur la politique monétaire et 

fiscale qui sont Parmi les méthodes les plus importantes et les outils de l'impact de la politique 

économique sur l'activité économique, au cours  de l’étude du concept et les évolutions, ainsi que des 

objectifs pour chacun, et les outils utilisés par ces politiques pour atteindre les objectifs souhaités 

Ainsi que la relation entre la politique monétaire et budgétaire ensuite nous avons étudié l’impact de 

ces deux politiques sur l’équilibre économique grâce à des modèles d'équilibre économique Et l'impact 

des deux politiques sur diverses variables économiques Comme nous avons cherché à souligner le rôle 

actif des outils dans les deux politiques pour corriger les déséquilibres économiques qui caractérisent 

les économies modernes Grâce à la déclaration de l'efficacité de la politique monétaire et budgétaire 

dans le traitement des phénomènes d'inflation et le chômage et les moyens de financer le déficit 

parallèle Et des procédures pour corriger les déséquilibres de la balance des paiements, en plus les 

efforts des deux politiques pour atténuer les crises financières actuelles qui caractérisent l’ économie 

capitaliste à cause de la mondialisation. 

 Et enfin, nous avons essayé  de montrer les caractéristiques de l'économie nationale algérienne 

et les stades de développement durant la période (1962-2009) et les déséquilibres subis durant cette 

période, ensuite nous avons énuméré les plus importants développements de la politique monétaire en 

Algérie et ses outils utilisés pour influencer l'activité économique avec un accent sur la période d'étude 

entre (2000-2009) et en utilisant des tableaux statistiques et des analyses provenant de différentes 

sources, et la même chose pour la politique budgétaire , puis nous avons évalué la performance de 

chacune des politiques monétaire et budgétaire au cours de la période d'étude (2000-2009), grâce à 

leur rôle dans le ciblage de l'inflation et le chômage,  le financement du déficit parallèle et le 

rétablissement de  la balance des paiements, ainsi que les exigences de la stabilité économique, qui est 

la demande de tous les pays du monde, à travers l'activation du rôle réel des deux politiques et 

l'exploitation raisonnable  des ressources nationales, , et tout cela grâce à notre analyse de divers 

indicateurs macro-économiques. 
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Mots clés: politique économique, la politique monétaire et financière, l’équilibre Économique, les 

déséquilibres économiques, les crises financières et bancaires  

Abstract: 
 Through this survey, we have tried to shed light on the monetary and financial politics. These 

two politics have a great impact on the economic policy, we take into consideration the concept and 

the evolution as well as the objectives of each one, the tools and the means used in order to reach the 

target objectives and the relationship between them. Then we have lightened the impact of these two 

politics on the economic scale through some given equilibrium patterns. 

 In other words, we have tried to emphasis the paramount role of these tools and means in the 

new economic strategies, These two politics aimed to improve the economic imbalances. They became 

the main characteristics of the modern economy, The declaration of the effectiveness of the monetary 

and financial politics in the treatment of the inflation and the unemployment is a procedure to correct 

the imbalance of the payment scales. Furthermore to tone down the current financial crisis which is the 

result of the capitalism and globalization.  

 Finally we have also tried to show the characteristics of the Algerian national economy and its 

development during the period (1962-2009) and the imbalance subsisted during this period. We shed 

light on the monetary politics in Algeria, and the tools used to effect the economic movement during 

the period (2000-2009) using the tables of the statistics and analysis from deferent sources, and the 

same thing for the financial politics. Then we have assessed the role and the performance of the 

politics during the period (2000-2009) thanks their role in focusing on the inflation and the 

unemployment and to recover the payment scale as well as to restore the economic stability that all the 

countries around the world are looking for it by activating the real role of these politics and the 

massive exploitation and real operation of the national resources. All these through our analysis of the 

different economic schedules. 

Key words: The economic policy, Monetary and financial politics, The economic equilibrium, The 

economic imbalances, The financial and banking crisis.   
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